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As Contas Trimestrais

Segundo o SEC95: “As contas econdmicas trimestrais sao parte integrante do
Sistema de Contas Nacionais e, entre outras utilizagdes, sao muito
importantes para a analise do ano corrente e para o calculo das estimativas
provisorias do ano anterior. As contas econdmicas trimestrais constituem um
conjunto coerente de operagoes, contas e saldos, sendo definidas num
dominio tanto nao-financeiro como financeiro e registadas trimestralmente”
(SEC95, §12.01).
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As Contas Trimestrais

Relativamente as Contas Nacionais Anuais:
« Estao disponiveis num prazo relativamente curto

« Sao menos detalhadas

« S30 menos precisas

Relativamente a outra informacao econdmica de curto prazo:

» Representam um sistema coerente
« Sao completas, cobrindo os varios aspetos da atividade econdmica

« Utilizam conceitos e classificagoes harmonizadas
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Os prazos das Contas Trimestrais Portuguesas

- A partir do 29 trimestre de 2000 (dados retrospetivos desde o 1°
trimestre de 1995), com a introducao do SEC95, as CNT portuguesas
comecaram a ser divulgadas regularmente num prazo de 120 dias apos o
trimestre de referéncia;

- A partir do 4° trimestre de 2002, as CNT portuguesas comecaram a ser
divulgadas 70 dias apos o final do trimestre de referéncia;

- Em 2007, o INE iniciou a divulgacao de estimativas rapidas das CNT, 45
dias apos o final do trimestre de referéncia;

- No 1° trimestre de 2008 iniciou-se a divulgacao de dados trimestrais de
emprego em otica de contas nacionais;

- No 2° trimestre de 2008 iniciou-se a divulgacao de dados trimestrais por
setor institucional (dados retrospetivos desde o 1° trimestre de 1999).
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= Calendario de publicacao
o o ||
| +45Idias +70Idias +90I dias :

= 45 dias

= Destaque do INE (apenas taxas de variacao em volume do PIB)
= Envio informacao Eurostat (integra o press release para AE e UE)
= 70 dias
= Destaque do INE sobre as contas nacionais trimestrais (CNT)
= Envio informacao Eurostat
= Atualizacao dos quadros no portal
= 90 dias
= Destaque do INE sobre as contas trimestrais por setor institucional (CTSI)
= Envio informacao Eurostat
= Atualizacao dos quadros no portal
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As Contas Trimestrais Portuguesas sao estimadas recorrendo essencialmente
a métodos economeétricos de desagregacao temporal. Estes métodos
relacionam cada variavel das contas anuais (variaveis de referéncia) com um
ou mais indicadores (designados por indicadores associados) disponiveis
trimestralmente — métodos indiretos.

Os métodos econométricos de desagregacao temporal podem ser muito Uteis
em circunstancias em que estao disponiveis séries de frequéncia anual e se
pretendem estimar séries de frequéncia mensal ou trimestral.

Estes métodos garantem a total consisténcia entre os valores trimestrais
estimados e a variavel anual de referéncia.
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Formalizacao do problema da desagregacao:

y (nx 1) - Série anual observavel no periodo de estimagdo (n anos)

X (Txk) - Matriz das observacoes dos k indicadores disponiveis trimestralmente (T>4n)

Distribuicao: estimar Y (4n x 1) de modo a que a soma anual de y coincida
com os valores conhecidos Y/ .Ouseja y = Cy

Onde C é a matriz de agregagao: (1111 0000 ... 0000 |
0000 1111 ... 0000

10000 .. .. 1111

Extrapolacao: prever os valores da variavel trimestral para periodos temporais
fora da amostra (nao sujeita a restricao de agregacao).
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Pioneiros desta metodologia - Chow e Lin (1971)

O modelo tedrico (trimestral): y=XP+¢

Onde: B representa um vetor de coeficientes e
€ € uma variavel residual de média nula e matriz de variancias-covariancias
dada por 6°Q)
Pode ser representado por:  y=CXB+Ce = XB+Ce

l\dll \d

Considerando que Cy =Yy ent3o o estimador
§=XB+QC'(CQC) 't
= XB+QC'(CQC) [y - XPB]

Onde B € o vetor dos coeficientes estimados e € sdo os residuos estimados desse
modelo expresso em termos das variaveis anuais.
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Assim, as estimativas trimestrais podem ser decompostas em duas
componentes:

« Uma é o produto dos coeficientes estimados pelos valores
trimestrais dos indicadores;

- A outra é uma funcdo do desvio anual y—Xp . Essa funcdo (que
depende de (2) determina a forma como os erros do modelo anual
sao distribuidos pelos trimestres.

As estimativas trimestrais respeitam a restricao anual dada porCy =Y.

,/ INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

» 10



EE Bl 3. A metodologia base
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Existem 4 variantes dependendo da forma como o erro é distribuido.

Na variante utilizada pelas Contas Trimestrais Portuguesas:

> Especificacao do modelo em primeiras diferencas;
» Esquema auto-regressivo dos erros. Ou seja:

Ay, =AXB+u,,
comu, =pu, ,+v, v, 1.1.d,|p|<]
> Transformacao logaritmica:
% 1
Vi =In(y 3+ Y40+ Y Y4 = Z (Iny, ;+Iny, ,+Iny, +Iny,)+In4

Permitindo a estimacao do modelo em taxas de variagao.
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Informacao de base (indicadores associados)

> Os indicadores associados sao todos os indicadores relevantes utilizados
na estimacao dos agregados trimestrais (virtualmente, toda a informacao
mensal ou trimestral com qualidade suficiente);

> Toda a informacao trimestral (ou mensal) € previamente trabalhada no
sentido de a adequar as definicoes e critérios do SEC95;

> Todos os indicadores associados sao previamente corrigidos de
sazonalidade, de modo a eliminar os efeitos repetiveis em determinados
meses/trimestres de cada ano, permitindo uma leitura mais adequada da
evolucao da atividade econdmica (separar componentes ciclica e sazonal).
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A utilizacao de métodos indiretos pressupde a existéncia de contas anuais
com as seguintes caracteristicas:

» Elevada qualidade

« Disponivel para um numero razoavel de anos que permita a aplicacao de
méetodos econométricos

E ainda possivel a utilizacdo de informacdo anual adicional como forma de
calibrar os modelos, quando nao estao ainda disponiveis dados das contas
anuais — utilizacao de toda a informacao disponivel.

Métodos diretos (aplicacao das metodologias habituais das contas anuais a
dados trimestrais): a sua utilizacao pressupde a existéncia de um sistema de
informacao trimestral ou mensal muito completo. Complexidade acrescida
com a possivel implementacao de equilibrios de recursos e utilizacoes com
uma frequéncia trimestral.

,/ INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

» 13



EE— Hl 4. A informacao disponivel

Calculo do Produto Interno Bruto

Informacao de
base

14

Emprego

2 dticas
Despesa Conta

(Consumo Privado + Consumo PUblico + Investimento + ExportacSes - Importacdes) Trimestral do
Oferta Resto do

Mundo
(VAB por ramo de atividade + Impostos liquidos de subsidios aos produtos)

Duas valorizaces Dois tipos de dados 5
- Dados corrigidos de Remuneragoes

sazonalidade
- Dados encadeados em - Dados nao corrigidos de -
volume sazonalidade (ou dados PIB — otica do

- Precos correntes (valor)

rendimento
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Calculo da Necessidade/Capacidade de Financiamento

Informacgao de base

Operacoes de distribuicao
Rendimentos de propriedade pagos e recebidos
Transferéncias correntes pagas e recebidas
Transferéncias de capital pagas e recebidas

Saldos

Rendimento Nacional Bruto
Rendimento Disponivel
Poupanca
Necessidade/Capacidade de Financiamento

Dados nao corrigidos de

Precos correntes (valor) sazonalidade (apresentados em
médias mdveis de 4 trimestres)
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Total da Economia e por
Setor Institucional

- Particulares (Familias e ISFLSF)
- Administragdes Publicas
- Sociedades nao Financeiras
- Sociedades Financeiras
- Resto do Mundo

Outros indicadores:

- Taxa de poupanca Particulares

- Taxa de investimento Sociedades

- Custos Unitarios de Trabalho por
Unidade Produzida (CTUP)
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Implementacao do SEC 2010

 Principais alteracdoes metodologicas

« Delimitacao setorial (sociedades financeiras e nao financeiras e
administracoes publicas)

« Contabilizacao dos gastos em I&D como Investimento
« Generalizacao do registo dos gastos militares como Investimento

 Calculo do SIFIM (Servicos de Intermediacao Financeira Indiretamente
Medidos)

"""""" 7/

« Alteracoes nos prazos de transmissao/divulgacao de informacao
« Estimativas completas das Contas Nacionais Trimestrais — t+60 dias
« Contas Trimestrais por Setor Institucional — t+85 dias
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Obrigado pela vossa atencao.
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